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Oliepriserne stiger efter øgede kampe mellem Ukraine og Rusland.
Dollaren falder efter vigtig tale fra den amerikanske centralbankchef
Powell. Her til morgen handles Brent-olieprisen omkring $67,25
(november kontrakten). 

Oliepriserne understøttes af nyheden om, at Ukraine har intensiveret angrebene mod Rusland
både mod landets største atomkraftværk, men også mod et raffinaderi, hvor en brand, forårsaget
af et ukrainsk droneangreb, ifølge regionens fungerende guvernør stod i flammer for fjerde dag i
træk i går. Raffinaderiet sælger primært brændstof til eksport og har en årlig kapacitet på 5
millioner ton olie, svarende til omkring 100.000 tønder om dagen.

I går udtalte USA’s vicepræsident JD Vance, at Rusland har gjort ”væsentlige indrømmelser” i
retning af en forhandlet løsning på krigen mod Ukraine. Han udtrykte tillid til, at der sker
fremskridt, selv om der ikke er klare resultater i forhold til at afslutte konflikten. Realiteten er dog,
at der fortsat hersker usikkerhed om en mulig våbenhvile, og forhandlingerne skrider ikke frem i det
tempo, som markedet havde håbet. For nu afventer alle det næste skridt fra USA’s præsident
Trump. Fredag udtalte Trump, at han vil se, om Ruslands præsident Putin og Ukraines præsident
Zelenskiy kan arbejde sammen om at afslutte Ruslands krig i Ukraine, men han gentog samtidig
truslen om at indføre sanktioner mod Rusland, hvis der ikke opnås fremskridt mod en fredelig
løsning inden for to uger.

Markederne fulgte nøje Jackson Hole-konferencen for signaler om en mulig rentenedsættelse fra
den amerikanske centralbank i næste måned. Centralbankchef Powell pegede på muligheden for en
rentesænkning på mødet i september, men undlod at forpligte sig entydigt. Hans bemærkninger
anerkendte både de stigende risici for arbejdsmarkedet og den vedvarende inflationsrisiko.

Kommentarerne tolkes som et signal om, at den amerikanske centralbank vil reducere sin
styringsrente med et kvart procentpoint på mødet den 16.-17. september, og den amerikanske
dollar faldt markant efter talen.

Flere vigtige nøgletal offentliggøres i denne uge. I USA er fokus på juli måneds ordreindgang for
varige goder, forbrugertillid og boligpriser i morgen, tirsdag. Torsdag følger den anden opgørelse af
BNP for 2. kvartal samt igangværende bolighandler, og fredag byder på tal for personlig indkomst
og forbrug, PCE-inflation og Chicago PMI, som alle er centrale for vurdering af forbrugerens styrke
og inflationstendenser.

I Europa indleder Tyskland ugen med IFO-erhvervstillid, efterfulgt af foreløbige inflationstal
torsdag og spanske flash-CPI fredag. Disse vil blive nøje overvåget for tegn på inflationspres. Japan
offentliggør arbejdsløshed og industriproduktion torsdag, mens Kina har en mere stille uge, men
kan komme med tal for industrifortjeneste. 

Disse data vil være med til at forme forventningerne til centralbankernes politik og den økonomiske
udvikling frem mod september og dermed også påvirke oliepriserne.
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