Energy Risk Management Fondsmaeglerselskab A/S

11 AUGUST 2025

Hvad er nyt pa
oliemarkedet...

AT USA OG RUSLAND ARBEJDER PA AT NA EN
AFTALE OM AT STANDSE KRIGEN | UKRAINE

Disclaimer

Vores daglige briefing gives udelukkende til informationsformal og udger ikke finansiel, investerings- eller radgivende vejledning. Indholdet er baseret pa
offentligt tilgaengelig information og ber ikke fortolkes som en anbefaling eller stotte til nogen specifik investering, strategi eller handlingsforlob. Selvom vi
bestraeber os pa at give praecis og opdateret information, kan markedsvilkar og nyheder eendre sig hurtigt. Indholdet af den daglige briefing afspejler maske
ikke altid de seneste udviklinger, og vi er ikke forpligtede til at opdatere eller revidere informationen. Vores daglige briefing er ikke beregnet til at skabe, og
modtagelse af den udgoer ikke, et klient-radgiverforhold. Vi tilbyder ikke personlig okonomisk eller investeringsradgivning gennem denne service.



Oliemarkederne oplevede en dag med store udsving i fredags, efter
nyheden om, at USA og Rusland arbejder pa at na en aftale om at
standse krigen i Ukraine. Her til morgen handles Brent-olieprisen
omkring $66,00.
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Amerikanske og russiske embedsmaend arbejder pa at blive enige om en aftale om territorier far et
planlagt topmgde mellem Trump og Putin, hvilket efter planen skal finde sted pa fredag. Mgdet
afholdes i Alaska, og gger forventningerne til en diplomatisk afslutning pa krigen i Ukraine, hvilket
potentielt kan fere til lempelser af sanktionerne mod Rusland. Det er pa nuveerende tidspunkt
uklart, hvem der vil deltage i madet, bl.a. om Ukraines praesident ogsa vil veere til stede.

Madet finder sted i en periode, hvor handelsspaendingerne mellem den amerikanske regering og
nationer, der kaber russisk olie, er stigende. | sidste uge truede Trump med at forhgje toldsatserne
pa Indien, hvis landet fortseetter med at kebe russisk olie. Trump udtalte desuden, at Kina, som er
den starste kaber af russisk raolie, kan blive madt med tilsvarende toldsatser som dem, der er
palagt indiske varer. Hvis fredsforhandlingerne bryder sammen, og konflikten fortseetter, kan
markedet hurtigt vende tilbage til hgjere oliepriser.

De amerikanske inflationsdata offentliggeres i morgen, tirsdag, og kan blive en afggrende
begivenhed i denne uge. Forventningen er en mindre stigning i priserne i juli sammenlignet med
maneden fgr. Lige nu forventes en rentenedsaettelse pd 25 basispoint pa det amerikanske
centralbankmgde i september, men hgjere end ventede forbrugerpriser kan skabe frygt for
stagflation og udskyde forventningerne om rentenedsaettelser fra centralbanken. Senere pa ugen
offentliggeres de europaeiske inflationsdata.

Den amerikanske dollar handler en smule lavere her til morgen op til en deadline for at undga
forhgjede toldsatser mellem USA og Kina. Toldtarif-forhandlingerne er i fokus, da deadlinen den 12.
august for en aftale mellem USA og Kina naermer sig, seerligt med hensyn til politikken omkring
handel med computer chips. Markedet forventer pa nuveerende tidspunkt, at denne deadline bliver
forleenget.

| denne uge vil markedet ogsa falge negje med i de manedlige rapporter fra OPEC, det amerikanske

energiinformationskontor (EIA) og Det Internationale Energiagentur (IEA). Alt tyder pa endnu en
spandende uge i oliemarkedet!
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