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Disclaimer

Vores daglige briefing gives udelukkende til informationsformål og udgør ikke finansiel, investerings- eller rådgivende vejledning. Indholdet er baseret på
offentligt tilgængelig information og bør ikke fortolkes som en anbefaling eller støtte til nogen specifik investering, strategi eller handlingsforløb. Selvom vi
bestræber os på at give præcis og opdateret information, kan markedsvilkår og nyheder ændre sig hurtigt. Indholdet af den daglige briefing afspejler måske
ikke altid de seneste udviklinger, og vi er ikke forpligtede til at opdatere eller revidere informationen. Vores daglige briefing er ikke beregnet til at skabe, og
modtagelse af den udgør ikke, et klient-rådgiverforhold. Vi tilbyder ikke personlig økonomisk eller investeringsrådgivning gennem denne service.
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Oliepriserne er lavere her til morgen efter OPEC+ har aftalt endnu en
markant produktionsforøgelse i september, samt bekymringer om en
opbremsning i den amerikanske økonomi. Her til morgen handles
Brent-olieprisen omkring $69,50.

I går besluttede OPEC+ at øge olieproduktionen med 547.000 tønder om dagen i næste måned. Det
er den seneste i en række af produktionsforhøjelser, som har til formål at genvinde markedsandele,
i takt med at bekymringerne vokser over potentielle forsyningsforstyrrelser relateret til Rusland.
Aftalen markerer en fuld og tidlig tilbagevenden fra OPEC+’s største produktionsnedskæringer
samt en særskilt forhøjelse af produktionen i De Forenede Arabiske Emirater på samlet omkring 2,5
millioner tønder pr. dag, hvilket svarer til cirka 2,4 % af den globale efterspørgsel. Markedet
forventer dog, at den faktiske stigning i udbuddet fra de otte OPEC+-lande, som har øget
produktionen siden marts, vil være omkring 1,7 millioner tønder pr. dag eller cirka to tredjedele af
det annoncerede niveau, da andre medlemmer i gruppen har reduceret deres produktion efter
tidligere at have overproduceret.

På udbudssiden, så er der bekymringer i markedet for, at yderligere amerikanske sanktioner mod
Iran og Rusland kan forstyrre forsyningerne, idet den amerikanske præsident Trump har truet med
at indføre 100 % toldsatser på købere af russisk råolie for at lægge pres på Rusland med henblik på
at standse krigen i Ukraine.

Fredag viste den seneste jobrapport, at der kun blev tilføjet 73.000 nye stillinger i juli i USA, hvilket
er langt under forventningerne, og arbejdsløsheden steg til 4,2 % fra 4,1 %. Desuden blev jobtallene
for tidligere måneder revideret ned, hvilket også overraskede markedet. Den amerikanske
præsident tog det drastiske skridt at fyre landets øverste arbejdsmarkedsansvarlige, hvilket
chokerede markedet. Trump anklagede kommissæren for Bureau of Labor Statistics, McEntarfer,
for at forfalske beskæftigelsestallene.

Selvom den amerikanske centralbank gentagne gange har udtalt, at den ikke har travlt med at
sænke renten, af frygt for at regeringens toldpolitik vil genantænde inflationen i de kommende
måneder, venter markedet nu en rentenedsættelse på 25 basispunkter, når centralbanken mødes
igen i midten af september, efter de skuffende jobdata.

Som en konsekvens handles den amerikanske dollar lavere i forhold til de europæiske valutaer. I
denne uge offentliggør USA tal for fabriksordrer, handelsbalance og ny tilmeldte ledige, hvilket kan
give indblik i det økonomiske momentum. 

I Europa rettes opmærksomheden mod tysk industriproduktion og detailsalg i eurozonen. Kina
offentliggør tal for handel og inflation, mens Bank of England ventes at annoncere sin seneste
rentebeslutning. Markedet vil også holde øje med opdateringer fra ECB og Bank of Japan for
yderligere signaler om pengepolitikken.
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