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Disclaimer

Vores daglige briefing gives udelukkende til informationsformål og udgør ikke finansiel, investerings- eller rådgivende vejledning. Indholdet er baseret på
offentligt tilgængelig information og bør ikke fortolkes som en anbefaling eller støtte til nogen specifik investering, strategi eller handlingsforløb. Selvom vi
bestræber os på at give præcis og opdateret information, kan markedsvilkår og nyheder ændre sig hurtigt. Indholdet af den daglige briefing afspejler måske
ikke altid de seneste udviklinger, og vi er ikke forpligtede til at opdatere eller revidere informationen. Vores daglige briefing er ikke beregnet til at skabe, og
modtagelse af den udgør ikke, et klient-rådgiverforhold. Vi tilbyder ikke personlig økonomisk eller investeringsrådgivning gennem denne service.
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Olipriserne er højere, efter at Det Internationale Energiagentur (IEA)
har udtalt, at oliemarkedet kan være strammere end det umiddelbart
fremstår, samt fordi markedet forventer yderligere sanktioner mod
Rusland, mens man afventer Trumps “vigtige udmelding” om Rusland
senere i dag. Her til morgen handles Brent-råolien omkring $70,50.

Ifølge Det Internationale Energiagentur kan verdens oliemarked være strammere end det ser ud til,
på trods af at udbud og efterspørgsel indikerer et overskud. Det skyldes blandt andet, at
raffinaderierne øger aktiviteten for at imødekomme den stigende efterspørgsel i forbindelse med
sommersæsonens rejseaktivitet. Markedet begynder at erkende, at forsyningssituationen er stram,
hvilket også bekræftes af Baker Hughes, som rapporterer, at amerikanske energiselskaber for 11.
uge i træk har reduceret antallet af aktive olie- og gasrigge. En tilsvarende nedgang blev sidst
registreret i juli 2020, under pandemiens første bølge. Antallet af aktive rigge er en tidlig indikator
for fremtidig produktion og faldt med to til i alt 537 i ugen frem til 11. juli, hvilket er det laveste
niveau siden oktober 2021.

I går udtalte USA’s præsident Trump, at USA vil sende Patriot-luftforsvarsmissiler til Ukraine, og
senere i dag ventes han at komme med en vigtig udmelding om Rusland. Et lovforslag i USA, der
skal indføre nye sanktioner mod Rusland, har fået øget opbakning i Kongressen, men afventer
fortsat støtte fra Trump. Samtidig er EU tæt på at vedtage den 18. sanktionspakke mod Rusland,
som blandt andet vil indeholde et lavere prisloft for russisk olie.

Her til morgen meddelte Kina, at landets råolieimport steg i juni som følge af øget
raffinaderiaktivitet samt højere importvolumener fra Saudi-Arabien og Iran. Verdens største
olieimportør købte 49,89 millioner ton råolie i juni, svarende til 12,14 millioner tønder om dagen,
hvilket er en stigning på 7,1 % i forhold til maj og 7,4 % i forhold til juni 2024.

I løbet af weekenden meddelte Trump i separate breve til EU-Kommissionsformand Ursula von der
Leyen og Mexicos præsident Sheinbaum, at USA vil indføre en told på 30 % på import fra to af
USA’s største handelspartnere med virkning fra 1. august. EU har som reaktion oplyst, at man
forlænger suspenderingen af modsanktioner til begyndelsen af august og arbejder fortsat på en
forhandlet løsning.

Den amerikanske dollar handler højere over for euroen, men markederne synes i øjeblikket at være
mindre følsomme over for Trumps trusler om nye toldsatser. I denne uge vil markedsfokus primært
være rettet mod inflationsdata fra tirsdag og frem, men også nyheder fra den amerikanske
administration vil blive fulgt nøje.
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